ECONOMIA EM MAIO DE 2023

DISCUSSAO SOBRE TETO DA DIVIDA NOS EUA E CICLO DE ALTA DE
JUROS CHEGANDO NO FINAL NOS EUA, APROVAGAO DO ARCABOUGO
FISCAL DO BRASIL PELO CONGRESSO

Maio foi dominado pela discussdo sobre o teto da divida dos EUA e, caso um acordo nao fosse alcancado,
poderia haver paralizacdo de atividades do governo, ou até mesmo um calote da divida com
consequéncias imprevisiveis aos EUA e ao mundo. Apds intensa negociacado, o acordo do teto da divida
provavelmente serd assinado no inicio de junho, removendo esse risco do mercado.

Nos EUA, a combinacdo de demanda forte e mercado de trabalho apertado esta contribuindo para a
persisténcia da inflagdo e com isso ainda é esperada mais uma alta de juros em junho ou julho, antes que
o FED possa sinalizar o fim do ciclo de alta.

No Brasil, a Camara dos Deputados aprovou o projeto do arcabougo fiscal encaminhado pelo Governo e
agora o texto segue para o Senado. Com modificacGes pelos deputados, a redacao final ficou mais austera
do que a versdao do Governo, trazendo animo aos mercados, e abrindo espaco para inicio de cortes de
juros a partir do segundo semestre. Com isso, indices como o IRFM (titulos pré-fixados), IMA-B (titulos
indexados a inflagdo) e até o Ibovespa performaram bem acima do CDI no més (ver tabela abaixo).

No mercado de crédito privado, vimos uma estabilizacdo dos prémios (taxa acima dos titulos publicos) e
fundos de crédito privado e renda fixa passaram a performar acima do CDI desde final de abril. Essa
tendéncia deve continuar nos proximos meses, caso ndo haja novos problemas com empresas emissoras.

CDI (ATIVO LIVRE DE RISCO) 1,12% 5,37%
TITULOS PUBLICOS POS-FIXADOS (TESOURO SELIC OU LFT) 1,21% 5,44%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,54% 2,58%
TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLAGAO (TESOURO IPCA OU NTN-B) 2,53% 8,76%
TITULOS PUBLICOS PREFIXADOS (TESOURO PREFIXADO OU NTN-F E LTN) 2,20% 7,34%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 3,74% -1,28%
MSCI WORLD (AGOES GLOBAIS) -1,25% 7,60%
NASDAQ (AGOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) 5,80% 23,59%
S&P 500 (AGOES EUA) 0,25% 8,86%
DOLAR 1,90% -2,33%
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