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I S [ [ e o
SEGMENTO DE RENDA FIXA 72,68% 72,88% 72,10% 100,00% 65,00% 100,00%
1.1.1 Titulos publicos 39,01% 39,80% 37,54% 100,00% - 100,00% «
1.1.2 Fundos de indices de titulos publicos negociados em bolsa 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% - 100,00% «
1.1.3 Ativos de renda fixa, exceto titulos publicos 33,66% 33,08% 34,56% 80,00% - 80,00% v
1.13.1 Ativos de instituigdes financeiras bancdrias 3,50% 4,09% 3,90% 80,00% - 80,00% v
1.1.3.2 Ativos de sociedade por agbes de capital aberto e securitizadoras 23,76% 23,94% 24,54% 80,00% - 80,00% v 4
1.1.3.3 Fundos de indices de renda fixa negociados em bolsa 0,00% 0,00% 0,00% 80,00% --- 80,00% «
1.1.3.4 Titulos das dividas publicas mobiliarias estaduais e municipais 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% --- 5,00% «
1.1.35 Obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no Pais 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% - 20,00% v
1.1.3.6 Ativos de instituigdes financeiras ndo bancarias 0,84% 0,84% 0,85% 20,00% - 20,00% «
1.1.3.7 Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% - 20,00% «
1.1.3.8 FIDC, FICFIDC, CCB e CCCB 4,84% 4,82% 5,21% 20,00% - 20,00% v 4
1.1.3.9 CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecuario 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% - 20,00% v 4
1.1.3.10 Caixa, Valores a Pagar/Receber 0,73% -0,60% 0,07% --- -—- -—- -

Em setembro de 2020, o PLANO MSDPREV estava de acordo com todos os limites estabelecidos na Politica de Investimentos vigente e os limites do Art. 21 da Resolugdo CMN n° 4.661.

O limite estabelecido no item 1.1.3.3 é valido somente se emitidos antes da vigéncia da Lei Complementar n2 148, de 25 de dezembro de 2014.
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POLITICA
LIMITES DE ALOCACAO jul/20 ago/20 set/20 | Limite Legal| Al0€3$30 | Limite | piris
Objetivo Superior
SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL 7,82% 7,71% 8,21% 70,00% 15,00% 30,00%
1.2.1 Agbes com nivel de governanga corporativa 7,52% 7,43% 7,77% 70,00% - 30,00% v 4
1.2.2 Acbes sem nivel de governanga corporativa 0,29% 0,28% 0,29% 50,00% - 30,00% v 4
1.2.3 BDRs classificados como nivel Il e Il 0,00% 0,00% 0,10% 10,00% - 10,00% v 4
1.2.4 Outros (CEPAC, Ouro, Carbono, etc.) 0,00% 0,00% 0,00% 3,00% - 3,00% v 4

1.2.5 Valores a Pagar/Receber e Derivativos 0,01% 0,00% 0,05% -—- - - -

Em setembro de 2020, o PLANO MSDPREV estava de acordo com todos os limites estabelecidos na Politica de Investimentos vigente e os limites do Art. 22 da Resolugdo CMN n° 4.661.
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SEGMENTO ESTRUTURADOS 14,68% 14,18% 14,45% 20,00% 15,00% 20,00%
1.3.1 Fundos de Participagao 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% - 5,00% v 4
1.3.2 Fundos Multimercado Estruturado 14,68% 14,18% 14,45% 15,00% - 15,00% v 4
1.3.3 Fundos classificados como "Ag¢bes - Mercado de Acesso" 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% - 0,00% v 4
1.3.4 Certificado de OperagGes Estruturadas (COEs) 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% - 10,00% v 4
1.4 SEGMENTO IMOBILIARIO 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% v
1.4.1 Fundos Imobiliarios e cotas de Fundos Imobilidrios 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% - 0,00% «
1.4.2 Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% - 0,00% «
1.4.3 Cédula de Crédito Imobiliarios (CCls) 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% - 0,00% «
1.4.4 Imoveis 0,00% 0,00% 0,00% - -
1.5 SEGMENTO DE OPERAGOES COM PARTICIPANTES 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% v
1.6 SEGMENTO EXTERIOR 4,82% 5,23% 5,24% 10,00% 5,00% 10,00% v
1.6.1 Cotas de Fis e FICFIs classificados como "Divida Externa" 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% -—- 10,00% v 4
1.6.2 Cotas de fundos de indice do exterior negociados em bolsa do Brasil 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% -—- 10,00% v 4
1.6.3 Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam no minimo 67% em Fls no exterior 3,13% 3,27% 3,31% 10,00% -—- 10,00% v 4
1.6.4 Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam menos que 67% em Fls no exterior 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% -—- 10,00% v 4
1.6.5 BDRs classificados como nivel | 1,69% 1,96% 1,93% 10,00% - 10,00% v 4
1.6.6 Demais ativos financeiros no exterior 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% - 10,00% v 4

Em setembro de 2020, o PLANO MSDPREV estava de acordo com todos os limites da Politica de Investimentos vigente e os limites dos Arts. 23, 24, 25 e 26 da Resolugdo CMN n° 4.661.
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“ RESSALVAS, EXIGENCIAS E OBSERVAGOES STATUS

2.1 As operagbes compromissadas devem ser lastreadas em titulos da divida publica mobilidria federal interna.

Os ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedades por agdes de capital fechado e sociedades limitadas somente poderdo ser adquiridos com coobrigagdo de instituicdo

2.2 . . - . . :
financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil. v
5] As CCCB lastreadas em CCB emitidas por sociedades por agoes de capital fechado e sociedades limitadas somente poderdo ser adquiridas caso as referidas CCB sejam coobrigadas por v
’ instituicao financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
2.4 A EFPC deve se certificar de que o FIP seja qualificado como entidade de investimento, conforme regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios. v 4
e O FIP deve prever em seu regulamento a determinagdo de que o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, mantenha, no minimo, 3% v
’ (trés por cento) do capital subscrito do fundo.
03 E vedada a insergdo de clausula no regulamento do FIP que estabeleca preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em v
’ relagdo aos demais cotistas.
o Os investimentos realizados por meio de FIM e FICFIM ndo classificados como estruturado ou no segmento exterior serdo consolidados com as posi¢des dos ativos das carteiras proprias v
’ e carteiras administradas para fins de verificagdo dos limites.
o8 As CCl de emissdo de sociedades por agdes de capital fechado e sociedades limitadas somente poderdo ser adquiridas com coobrigacdo de instituicdo financeira bancaria autorizada a v
' funcionar pelo Banco Central do Brasil.
2.9 Os contratos das operagdes de empréstimos aos participantes devem conter cldusula de consignagdo em pagamento da reserva até o valor estipulado para o instituto do resgate. «
Al Os contratos de financiamentos imobiliarios a participantes e assistidos devem conter cldusulas de: alienagdo fiducidria do imével objeto do financiamento; e contratagdao de seguro v
’ com cobertura de Morte, Invalidez Permanente (MIP) e Danos Fisicos ao Imével (DFI).
211 Incluem-se no segmento de oepragdes com participantes os valores mobiliarios lastreados em recebiveis oriundos, direta ou indiretamente, dessas operagoes. v 4
Os encargos financeiros das operagdes com participantes devem ser superiores a taxa minima atuarial, para planos constituidos na modalidade de beneficio definido, ou ao indice de
2.12 referéncia estabelecido na politica de investimentos, para planos constituidos em outras modalidades, acrescidos de taxa referente a administragdo das operagdes e de taxa adicional «

de risco.

Os ativos financeiros emitidos no exterior com risco de crédito que componham a carteira dos fundos de investimento constituidos no Brasil de que tratam os itens 1.6.3 e 1.6.6 do
2.13 Resolugdo n? 4.661, de 25 de setembro de 2018 Pagina 10 de 17 caput sejam classificados como grau de investimento por agéncia de classificagdo de risco registrada na Comissao de «
Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia.

Os gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros superior a

2.14 US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de délares dos Estados Unidos da América) na data do investimento. v
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“ RESSALVAS, EXIGENCIAS E OBSERVAGOES STATUS

2.15 Os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de performance superior a doze meses.

Para os titulos emitidos no exterior da divida publica brasileira ou para ativos financeiros emitidos no exterior de empresa brasileira constituida sob a forma de sociedade anénima de

2.16 . N . . . P 3 .
capital aberto ndo ha a necessidade de grau de investimeto por agéncia de classificagdo de risco. v
i E vedada a aquisicdo de cotas de fundo de investimento com o sufixo “Investimento no Exterior” cujo regulamento n3o atenda a regulamentagéo para investidor v
’ qualificado nos termos estabelecidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
2.18 E vedada a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em participagdes com o sufixo “Investimento no Exterior”. v 4
5119 Os fundos de investimento constituidos no Brasil que invistam no minimo 67% de seu PL em cotas de fundos no exterior somente poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no v
’ exterior mediante a aquisi¢cdo de cotas de fundos de investimento constituidos no exterior, incluidas as cotas de fundos de indice.
T A exigéncia de grau de investimento para os ativos financeiros emitidos no exterior com risco de crédito que componham a carteira dos fundos de investimento ndo dispensa a v

necessaria avaliagdo de risco pela EFPC.

Em setembro de 2020, o PLANO MSDPREYV estava de acordo com todos os limites da Politica de Investimentos vigente e os limites do Capitulo V da Resolugdo CMN n°® 4.661.
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“ LIMITES DE ALOCAGAO POR EMISSOR EM RELAGCAO AO PLANO LIMITE LEGAL POLITICA DE INVESTIMENTOS STATUS
100,00% 100,00%

Tesouro Nacional
3.2 Instituicdo Financeira Bancaria 20,00% 20,00% «
3.3 Demais Emissores 10,00% 10,00% «
34 Patrocinadores 10,00% 10,00% v 4

Em setembro de 2020, o PLANO MSDPREV estava de acordo com todos os limites estabelecidos na Politica de Investimentos vigente e os limites do Art. 27 da Resolugdo CMN n° 4.661
As maiores alocagOes em Institui¢cGes Financeiras estavam no BRADESCO (2,15%); no ABC-BRASIL (0,76%); e no DAYCOVAL (0,49%).

As maiores alocagdes em Companhias Abertas e demais emissores estavam em ENERGISA (1,56%); KROTON (1,49%); e BROOKFIELD (1,41%)

As maiores alocagdes em Fundos no Exterior estavam no WESTERN ASSET GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES (2,59%).

As maiores alocagdes em FIDCs estavam em CLIENTES BRF FIDC SENIOR (0,53%); em TRANSMISSAO INFINITY DI FIDC SENIOR (0,42%) e no BR ELETRO FIDC (0,41%)

As maiores alocagdes em Fundos Estruturados estavam no ABSOLUTE VERTEX Il FIC MULTIMERCADO (3,17%).
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FUNDOS DE PRIMEIRO NiVEL PL ALOCADO PL DO FUNDO EXPOSICAO

CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
CARTEIRA MSD WESTERN
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP
GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP

WESTERN ASSET PREV FIX TARGET FI RENDA FIXA
WESTERN ASSET INFLATION I FI RENDA FIXA

WESTERN ASSET PREV INFLACAO IMPLICITA FI RENDA FIXA

WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC
WESTERN ASSET PREV STRUCTURED CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
107 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

111 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

112 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

113 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

WESTERN ASSET FI ACOES BDR NiVEL |

WESTERN ASSET GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES
WESTERN ASSET DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA FI RENDA FIXA CREDITO P
137 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
ABSOLUTE VERTEX Il FIC MULTIMERCADO

APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERI
CANVAS ENDURO Il FIC MULTIMERCADO

CANVAS VECTOR FIC MULTIMERCADO

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FIC ACOES

GIANT ZARATHUSTRA Il FIC MULTIMERCADO

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC ACOES

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS 30 FI ACOES

ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO

ITAU GLOBAL DINAMICO PLUS FIC MULTIMERCADO

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

LEBLON ACOES Il FIC ACOES

MOAT CAPITAL EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO

MOAT CAPITAL FIC ACOES

OCCAM EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL |

VERSA LONG BIASED FI MULTIMERCADO

VINCI MOSAICO FI ACOES

VINLAND MACRO FIC MULTIMERCADO

RS 151.104.817,50
RS 5.665.858,36
RS 8.764.069,46
RS 37.854.782,27
RS 40.252.805,37

RS 938.590,09
RS 982.267,76
RS 2.065.990,91
R$ 890.500,29
RS 1.405.100,20
RS 421.173,41
RS 2.211.596,87
RS 17.315.538,99
RS 4.155.094,73

RS 213.404.230,88
RS 7.229.939,10
RS 21.168.604,37
RS 4.031.097,65
RS 4.843.098,54
RS 9.594.962,85
RS 12.938.295,00
RS 8.822.172,71
RS 5.040.793,19
RS 5.814.647,74
RS 4.867.559,64
RS 5.237.478,23

RS 131.530,47
RS 14.942.226,85
RS 5.342.289,96
RS 9.429.620,64
RS 5.515.550,51
RS 8.623.241,31
RS 12.021.108,12
RS 10.702.418,64
RS 1.464.376,67
RS 8.405.519,84
RS 6.320.530,39
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RS 1.004.090.931,51
RS 44.085.560,43
R$ 59.548.056,70

RS 2.868.135.769,38
RS 316.304.144,32
RS 7.681.048,79

RS 8.131.704,85
RS 17.103.481,59
RS 15.419.828,78
RS 10.928.079,30
RS 3.483.087,01

RS 1.984.282.330,10
RS 70.341.938,04
RS 30.213.989,16
R$ 519.258.592,97

RS 1.247.989.938,39

RS 3.301.136.198,89

RS 1.254.254.874,10
R$ 179.957.279,33
RS 493.393.347,27

RS 1.323.505.297,68
RS 938.576.363,18
RS 493.012.086,82
RS 928.670.636,02
RS 366.979.121,13
RS 231.069.612,67

RS 2.394.133.060,04

RS 4.806.338.973,05

RS 4.773.930.449,92
R$ 939.633.208,94
RS 572.377.284,93

RS 2.226.357.173,62

RS 2.074.293.533,40

RS 1.629.396.528,45
RS 233.800.545,50

RS 1.458.166.213,57
RS 109.450.978,14

15,05%
12,85%
14,72%
1,32%
12,73%
12,22%
12,08%
12,08%
5,78%
12,86%
12,09%
0,11%
24,62%
13,75%
41,10%
0,58%
0,64%
0,32%
2,69%
1,94%
0,98%
0,94%
1,02%
0,63%
1,33%
2,27%
0,01%
0,31%
0,11%
1,00%
0,96%
0,39%
0,58%
0,66%
0,63%
0,58%
5,77%
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“ LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR EM RELAGAO A ENTIDADE LIMITE LEGAL POLITICA DE INVESTIMENTOS STATUS

Concentragdo em uma companhia aberta 25,00% 25,00%
4.2 Concentragdo em uma Institui¢ao Financeira 25,00% 25,00% q/
43 FIDC ou FICFIDC 25,00% 25,00% v 4
4.4 Fundos de indices 25,00% 25,00% v
4.5 FI ou FICFI Estruturado 25,00% 25,00% «
4.6 FIl ou FICFII 25,00% 25,00% v 4
4.7 Cotas de fundos de indice do exterior negociados em bolsa do Brasil 25,00% 25,00% «
4.8 Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam menos que 67% em Fls no exterior 25,00% 25,00% v 4
4.9 Demais ativos financeiros no exterior 25,00% 25,00% «
4.10 Demais emissores 25,00% 25,00% «
4.11 PL separado constituido nas emissdes de certificado de recebiveis com a adogdo de regime fiduciario 25,00% 25,00% v 4
4.12 Debéntures emitidas por sociedade por a¢des de capital fechado 15,00% 15,00% «
4.13 Uma mesma classe ou série de cotas de Fls e demais titulos ou valores mobiliarios de renda fixa 25,00% 25,00% «

FI constituido no exterior que no Brasil possuam o sufixo "Investimentos no Exterior" e que invistam no minimo 67%
4.14 q 2 g ° 15,00% 15,00%
em Fls no exterior

m LIMITES PARA DERIVATIVOS LIMITE LEGAL POLITICA DE INVESTIMENTOS STATUS

Depdsito de Margem 15,00% 15,00%
5.2 Prémios de Opgdes Pagos 5,00% 5,00% q/

Em setembro de 2020, a MSDPREV estava de acordo com todos os limites estabelecidos na Politica de Investimentos vigente e os limites dos Arts. 28 e 30 da Resolugdo CMN n° 4.661.

As maiores concentragdes em instituicdes financeiras estavam no PARANA BANCO (0,16%); no ABC - BRASIL (0,14%); e no GMAC (0,10%).

As maiores concentragdes em uma mesma série de titulos ou valores mobilidrios estavam na LIGHT SERVIGOS DE ELETRICIDADE - LIGHB7 (3,13%);na OURO VERDE LOCAGAO E SERVICOS - OVSA17 (1,34%);e na
SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA - SMFT34 (1,34%);

As maiores concentragdes em uma mesma série de FIDCs estavam no ANGA SABEMI CONSIGNADOS IX FIDC (0,66%); no TRANSMISSAO INFINITY DI FIDC SENIOR (0,63%); e no AUTOMOTIVO FIDC (0,63%).

As maiores concentracdes em Fundos Exterior estava no WESTERN ASSET GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES (24,62%); no BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES (2,69%); Vale ressaltar que a MSDPrev, aloca no fundo, WESTERN ASSET GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES, que representa 24,62% do Patriménio
Liquido Local, todavia, para efeitos de enquadramento, a Resolugdo CMN n° 4.661 verifica o Patriménio do fundo no Exterior que atualmente esta mais de 20 bilhdes de ddlares.

As maiores concentragdes em Fundos Estruturados estavam no VINLAND MACRO FIC MULTIMERCADO (5,77%); no SPARTA DINAMICO FIC MULTIMERCADO (2,68%); e no CANVAS ENDURO Il FIC
MULTIMERCADO (1,94%).
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“ VEDAGOES S

6.1 Realizar operagdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma mesma EFPC «
6.2 Realizar operagdes de crédito, inclusive com suas patrocinadoras, ressalvados os casos expressamente previstos no art. 25 da Resolugdao CMN n° 4.661 «
6.3 Aplicar em ativos financeiros de emissdao de pessoas fisicas «
6.4 Aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolugdo «
6.5 Aplicar em ag¢des e demais ativos financeiros de emissdo de sociedades por agdes de capital fechado, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolugao «
6.6 Manter posi¢des em mercados derivativos, diretamente ou por meio de fundo de investimento: a descoberto ou que gerem alavancagem «
6.7 Realizar day trade, exceto as realizadas em plataformas eletronicas ou em bolsa, justificadas em relatério atestado pelo AETQ «
6.8 Aplicar no exterior, ressalvados os casos expressamente previstos nesta Resolugao «
6.9 Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma «
6.10 Atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta «
6.11 Adquirir terrenos e iméveis v 4

Realizar operagdes fora do mercado de balgdo organizado ou bolsa de valores, exceto para: distribuigdo publica de agdes; exercicio do direito de preferéncia; conversdo de debéntures
6.12 em agoes; exercicio de bonus ou de recebidos de subscrigdo; casos que envolvam negociagdo de participagdo relevante conforme regulamentagdo da Previc; e demais casos
expessamente previstos na Resolugdo

4

Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas seguintes hipdteses: deposito de garantias em operagdes com derivativos no ambito de
6.13 cada plano de beneficios; operagdes de empréstimos de ativos financeiros, nos termos do art. 29 na Resolugdo; e depdsito de garantias de agdes judiciais no ambito de cada plano v 4
administrado pela EFPC

Em setembro de 2020, o PLANO MSDPREYV estava de acordo com todos os limites da Politica de Investimentos vigente e os limites do Arts. 36 da Resolugdo CMN n° 4.661."
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7.0 RESTRICOES ESPECIFICAS DEFINIDAS NA POLITICA DE INVESTIMENTO LIMITE L STATUS
. 6 LEGAL INVESTIMENTOS

Na aplicagdo dos recursos, o Plano MSDPREV observa as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.661 e atualizagGes para as

7.1
modalidades de investimento elegiveis.

O limite d lati tipulad Pl do Plano MSDPREV é de 4%, |, inclui ati ti baixo do estipulad Politica d
imite de grau especulativo estipulado na Pl do Plano é de 4%, no qual, inclui ativos com ratings abaixo do estipulado na Politica de 80,00% 4,00% v

7.2
Investimento ou sem rating.
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“ RISCO DE CREDITO

Matriz de Risco de Crédito

8.1
AAA

atus
2,13% 8,28% 3,86% 14,27% 80,00% v

AA 2,58% 14,11% 1,29% 17,98% 80,00% V4

A 0,04% 1,94% 1,97% 80,00% v
BBB 0,18% 0,18% 4,00% f
BB 0,00% 4,00% «

B 0,00% 4,00% Y
ccc 0,00% 4,00% Y
cc 0,00% 4,00% «

c 0,00% 0,00% 4,00% <

D 0,00% 4,00% Y
Sem Nota == 0,03% == 0,06% - - 0,08% 4,00% o

e I e e A o o o o o I I e e e
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m RISCO DE CREDITO

8.2 Grau Especulativo
I S S e S N
DEBENTURE OURO VERDE LOCAGAO E SERVIGOS 1.213.354,25 0,18% 04/06/24 CDI +-6,99%
DEBENTURE CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE RS 12.640,26 0,00% 15/04/21 CDI +2,81% C
DEBENTURE CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE RS 239,25 0,00% 15/04/21 CDI +4,31% C
DEBENTURE CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE RS 338,93 0,00% 15/04/21 CDI +2,96% C
DEBENTURE CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE RS 897,18 0,00% 15/04/21 CDI +2,81% C
DEBENTURE DIRECIONAL ENGENHARIA RS 183.330,64 0,03% 21/09/25 CDI +2,85% Sem Rating
FIDC CREDITAS AUTO Il FIDC RS 374.589,90 0,06% - == Sem Rating

DEBENTURE DIRECIONAL ENGENHARIA RS 7.335,64 0,00% 21/09/25 CDI +2,85% Sem Rating

Total RS 1.792.726,05 0,27%

Em setembro de 2020, o PLANO MSDPREV possuia ativos classificados como grau especulativo, segundo os limites da Politica de Investimentos vigente. O montante dos ativos somavam R$1.792.726,05,
representando 0,27% dos recursos do PLANO MSDPREV.

Na Politica de Investimentos vigente adotou-se o limite de 4% para titulos classificados na categoria grau especulativo, visando comportar eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da
carteira consolidada de investimentos, papéis que ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos condominiais (mandato ndo discricionario).

Os ativos, portanto, contidos no item 8.2 Grau Especulativo, sofreram rebaixamento de rating, mas no momento da aquisi¢cdo estavam enquadrados, conforme parametros descritos na Politica de
Investimentos vigente; e também estdo dentro do limite legal de 80,00%, do Art. 21, da Resolugdo n? 4.661.
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m RISCO DE MERCADO

9.1 Value at Risk (VaR)
9.1.1 Renda Fixa
4,0%
3,5% /\
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0% ——
0,5%
0,0%
jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20 set/20
RENDA FIXA 0,28% 0,45% 3,69% 2,82% 1,00% 0,71% 0,64% 0,72% 1,02%
LIMITE 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

Em setembro de 2020, o VaR do segmento de Renda Fixa - PLANO MSDPREV, estava de acordo com o limite estabelecido na Politica de Investimentos vigente.
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m RISCO DE MERCADO

9.1 Value at Risk (VaR)
9.1.2 GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
20,0%
18,0%
16,0% /\
14,0%
12,0%
10,0%
8,0%
6,0%
4,0% —_—
2,0%
0,0%
jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20
GLADIADOR 3,30% 6,71% 18,39% 6,88% 4,22% 4,21% 3,28% 3,37% 3,74%
LIMITE 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00% 15,00%

Em setembro de 2020, o VaR do fundo exclusivo GLADIADOR, do PLANO MSDPREV, estava de acordo com o limite estabelecido na Politica de Investimentos vigente.
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m RISCO DE MERCADO

9.1 Value at Risk (VaR)
9.1.3 Mandato Exterior (Renda Varidvel)
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0% P—
5,0%
0,0%
jan/20 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20 jul/20 ago/20
EXTERIOR - RV 5,57% 11,98% 24,07% 10,98% 10,85% 9,77% 8,78% 10,33% 11,31%
LIMITE 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%

Em setembro de 2020, o VaR do Mandato Exterior (Renda Variavel) - PLANO MSDPREV estava de acordo com limite estabelecido na Politica de Investimentos vigente.
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“ RENTABILIDADE

10.1 Rentabilidade Consolidada
5,0%
4.5% 4,37%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,09%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
CARTEIRA CONSOLIDADA CDI + 2,75% ao ano
CARTEIRA CONSOLIDADA 0,75% -0,58% -4,47% 2,01% 1,64% 1,51% 1,84% 0,34% -0,81% 2,09%
CDI + 2,75% ao ano 0,61% 0,49% 0,58% 0,50% 0,45% 0,44% 0,44% 0,39% 0,38% 4,37%

No ano, a rentabilidade consolidada, do PLANO MSDPREV, ficou abaixo do benchmark (CDI + 2,75%), definido na Politica de Investimentos.
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“ RENTABILIDADE

10.2 Rentabilidade Renda Fixa
3,1% 3,04%
3,0%
3,0%
2,9% 2,88%
2,9%
2,8%
2,8%
RENDA FIXA CDI +1,00% ao ano
RENDA FIXA 0,61% 0,51% -1,50% 0,57% 0,92% 0,72% 1,20% -0,04% -0,13% 2,88%
CDI + 1,00% ao ano 0,46% 0,37% 0,43% 0,36% 0,31% 0,30% 0,29% 0,24% 0,24% 3,04%

No ano, a rentabilidade do segmento de renda fixa, do PLANO MSDPREYV, ficou acima do benchmark (CDI + 1,00%), definido na Politica de Investimentos.
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“ RENTABILIDADE

10.3 Rentabilidade Renda Varidvel
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%
-8,0%
-10,0%
-12,0%
-14,0%
-16,0% -14,48%
-18,0%
-20,0% -18,20%
RENDA VARIAVEL Ibovespa
RENDA VARIAVEL 0,98% -5,80% -28,73% 9,10% 7,07% 8,64% 8,16% -3,14% -5,11% -14,48%
Ibovespa -1,63% -8,43% -29,90% 10,25% 8,57% 8,76% 8,27% -3,44% -4,80% -18,20%

No ano, a rentabilidade do segmento de renda variavel, do PLANO MSDPREV, ficou acima do benchmark (Ibovepa), definido na Politica de Investimentos.
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“ RENTABILIDADE

10.4 Rentabilidade Estruturados
4,0% 3,57%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
_015% _
_ o,
1,0% -0,85%
-1,5%
ESTRUTURADOS CDI +1,70% ao ano
ESTRUTURADOS 0,52% -1,08% -4,48% 1,67% 1,73% 0,99% 1,49% 0,27% -1,78% -0,85%
CDI + 1,70% ao ano 0,52% 0,41% 0,49% 0,42% 0,37% 0,35% 0,35% 0,30% 0,30% 3,57%

No ano, a rentabilidade do segmento de Estruturados, do PLANO MSDPREV, ficou abaixo do benchmark (CDI + 1,70%), definido na Politica de Investimentos.
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“ RENTABILIDADE

10.5 Rentabilidade Exterior
45,0%
40,47% 39,94%
40,0%
35,0% 34,25%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%
5,0%
0,0%
EXTERIOR MSCI WORLD DOLAR
o rern | maro | o | owin | e | o | seoro | oo | i | rouro | o | o
EXTERIOR 5,09% -2,43% -2,08% 11,80% 3,18% 2,92% 1,80% 11,30% -0,60% 34,25%
MSCI WORLD 5,20% -3,69% -0,01% 15,67% 4,62% 3,45% -0,53% 12,02% -0,61% 40,47%
DOLAR 5,92% 5,37% 15,56% 4,39% -0,01% 0,92% -4,98% 5,15% 3,10% 39,94%

No ano, a rentabilidade do segmento Exterior, do PLANO MSDPREYV, ficou abaixo do benchmark (MSCI WORLD) e do benchmark (Délar), definido na Politica de Investimentos vigente.
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m RENTABILIDADE

10.6 Rentabilidade dos Fundos
107 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,32% 3,59% 2,28% 2,00% 0,22% 2,07% 2,54% 1,59% 2,34% 18,23%
130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,40% 0,33% 0,39% 0,33% 0,28% 0,26% 0,24% 0,19% 0,18% 2,62%
131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO -0,46% 1,91% -0,95% 1,00% 1,65% 0,37% 3,50% 3,03% 1,88% 12,48%

WESTERN ASSET INFLATION Il FI RENDA

FIXA -0,40% 0,65% -4,02% 1,10% 1,43% 2,86% 7,41% -3,93% -2,73% 1,87%
WESTERN ASSET PREV INFLACAO
IMPLICITA El RENDA FIXA ¢ 0,34% 0,28% 0,33% 0,27% 0,23% 0,21% 0,19% 0,15% -0,19% 1,81%
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA
0,38% 0,28% 0,34% 0,27% 0,24% 0,22% 0,18% 0,16% 0,02% 2,09%
FIXA REFERENCIADO SELIC
WESTERN ASSET PREV STRUCTURED
. 0,53% 0,43% 0,40% 0,58% 0,32% 0,60% 0,27% 0,45% 0,35% 4,00%
CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
111 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,35% 0,28% 0,27% 0,21% 0,25% 0,23% 0,20% 0,17% 0,05% 2,03%
112 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,37% 0,29% 0,35% 0,27% 0,22% 0,20% 0,16% 0,15% 0,01% 2,04%
113 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,40% 0,27% 0,31% 0,30% 0,22% 0,20% 0,16% 0,15% -0,01% 2,03%
WESTERN ASSET PREV FIX TARGET FI
1,17% 1,04% 0,40% 1,49% 1,94% 0,91% 1,93% -1,00% -1,05% 6,99%
RENDA FIXA
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NIVEL | 7,39% -1,97% 2,40% 19,81% 4,34% 4,31% 2,56% 16,27% -1,39% 65,29%
WESTERN ASSET MULTITRADING H FI
MULTIMERCADO -0,17% -0,54% -2,33% 1,05% 1,38% 1,05% 1,36% 0,59% -0,37% 1,99%
WESTERN ASSET GLOBAL EQUITIES
2 . 6,10% -4,10% 2,82% 14,05% 3,10% 4,09% 4,89% 11,52% 0,16% 50,01%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES
WESTERN ASSET DEBENTURES DE
INFRAESTRUTURA FI RENDA FIXA CREDITO -4,01% 0,67% 0,75% 1,02% 1,32% 0,56% 0,51% 0,71%
PRIVADO*
137 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO** 0,07% 0,45% 0,67% 1,11% 0,57% 0,43% 3,34%
WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA
0,28% 0,78% 1,15% 0,58% 0,45% 3,28%

FIXA CREDITO PRIVADO***

* Rentabilidade do periodo: 05/03/2020 até 31/03/2020 ** Rentabilidade do periodo: 01/04/2020 até 35,04/2020 *** Rentabilidade do periodo: 07/05/2020 até 29/05/2020
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m RENTABILIDADE

10.6 Rentabilidade dos Fundos
D

GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP 0,74% -3,05% -13,46% 4,81%
CANVAS ENDURO Il FIC MULTIMERCADO -1,60% -2,70% -3,99% 2,22%
:\:ﬁfﬁ&iiﬁ;gg\mwco PLUSFIC -0,09% -0,62% -2,21% 0,97%
ICTSF:JT(C)U:;fz%IA CAIXA FI RENDA FIXA 0,34% 0,26% 0,30% 0,25%
ABSOLUTE VERTEX Il FIC MULTIMERCADO 0,98% -1,33% -1,47% 1,72%
LEBLON ACOES Il FIC AGOES 0,27% -8,35% -34,06% 10,37%
MOAT CAPITAL FIC AGOES -0,67% -8,75% -36,50% 21,52%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES 1,72% -5,44% -31,56% 8,90%
VINCI MOSAICO FI ACOES 1,74% -5,42% -31,73% 10,08%
CANVAS VECTOR FIC MULTIMERCADO 3,37% -2,07% -12,57% 1,20%
:\)/ICLJCG'I\AME(;EEJ OHEDGE FIC 0,75% -0,16% 0,07% 0,70%
mgt\;&iilg:éggum( HEDGE FIC -1,20% 0,31% -5,49% 5,03%
VINLAND MACRO FIC MULTIMERCADO* 0,01% 0,00% 1,36% 1,67%
:ﬁé—\g;sllﬂ\lGUARDA DIVIDENDOS 30 FI 7.17% 29,40% 6,08%
f\?glETS/:ifELECHON INSTITUCIONAL FIC 8.91% 36,81% 9,56%
Z’Z%REAS ggﬁsm,\'\/"g ﬁ“:'ff'CANO PBF 0,00% 0,01% 16,94%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND
ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO 6,79%

EXTERIOR FI AGOES**

APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO - - — o=

* Rentabilidade do periodo: 08/01/2020 até 31/01/2020 ** Rent do periodo: 22/04 até 30/04/20

3,47%
3,82%
0,64%
0,21%
0,13%
9,30%
12,34%
6,15%
7,08%
0,54%
4,21%
0,68%
4,57%
1,15%
5,80%
5,14%

3,31%

6,08%

3,42%
2,10%
1,03%
0,18%
0,27%
9,24%
12,72%
7,00%
9,35%
0,44%
-0,84%
0,58%
3,61%
2,92%
7,88%
12,62%

0,92%

4,42%

3,62%
2,75%
1,44%
0,16%
1,94%
10,23%
12,57%
8,46%
9,03%
0,55%
0,93%
1,21%
2,37%
0,43%
4,34%
6,64%

2,02%

4,03%

0,69%

*** Rent do periodo: 06/02 até 28/02/20

0,15% -2,72% -4,30%
-1,55% -2,36% -1,61%
0,70% -1,06% 0,72%
0,13% 0,12% 1,96%
-0,03% -1,58% 0,56%
-2,81% -5,33% -19,01%
-3,68% -7,68% -11,33%
-6,24% -4,50% -20,92%
-4,83% -2,81% -14,61%
-0,12% -0,23% 2,47%
0,39% -0,73% -6,90%
1,20% -0,95% 4,14%
1,76% -2,13% 8,68%
0,09% -2,23% 5,45%
-4,48% -5,38% -25,18%
-2,56% -7,19% -27,99%
16,00% -2,53% 40,63%
10,83% 1,46% 38,37%
0,89% -0,71% 0,86%

**** Rent do periodo: 28/02 até 28/02/20
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m RENTABILIDADE

10.6 Rentabilidade dos Fundos

FunDos/ENGHWARKS | Jan/20 | few/20 | mar/20 | sbr/20 | mai/20 | jun/z0 | Ju/20 | ago/20 | sey20 | out/20 | now/a | ae20 | Nomno |

GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CP 0,74%

GIANT ZARATHUSTRA Il FIC
MULTIMERCADQO*****

GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC
ACOES*****

VERSA LONG BIASED FI
MULTIMERCADQO*****

*****Rent do periodo: 16/07 até 31/07

-3,05%

-13,46%

4,81%

3,47%

3,42% 3,62% 0,15% -2,72% -4,30%
— 0,47% -0,42% -2,72% -2,67%
= -0,50% 4,36% -3,91% -0,22%
== -5,57% -1,95% -19,66% -25,61%
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CUSTOS COM A ADMINISTRAGAO DOS INVESTIMENTOS

11.1 Custo dos Investimentos
CONTAS 1° TRIMESTRE 2° TRIMESTRE 3° TRIMESTRE* 4° TRIMESTRE TOTAL
SERVICOS DE TERCEIROS 238.966,08 230.651,03 251.831,33 721.448,44
DESPESAS GERAIS 2.234,49 2.180,81 1.995,55 6.410,85
TOTAL 241.200,57 232.831,84 253.826,88 0,00 727.859,29

*Até o fechamento de setembro de 2020.
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11.2 Custos dos Fundos Investidos
WESTERN ASSET PREV FIX TARGET FI RENDA FIXA 0,00% N3o possui
WESTERN ASSET INFLATION Il FI RENDA FIXA 0,00% N3o possui
WESTERN ASSET PREV INFLACAO IMPLICITA FI RENDA FIXA 0,00% N&o possui
WESTERN ASSET SOVEREIGN IV FI RENDA FIXA REFERENCIADO SELIC 0,00% N&o possui
WESTERN ASSET PREV STRUCTURED CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% NZo possui
107 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% N3o possui
111 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% N&o possui
112 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% N3o possui
113 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% N3o possui
130 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% N&o possui
131 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% N3o possui
WESTERN ASSET FI ACOES BDR NiVEL | 1,50% N3o possui
WESTERN ASSET MULTITRADING H FI MULTIMERCADO 1,10% N&o possui
WESTERN ASSET GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES 0,70% N3o possui
WESTERN ASSET DEBENTURES DE INFRAESTRUTURA FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% N3o possui
137 FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% Nao possui

WESTERN ASSET PREV CREDIT FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0,00% N&o possui
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11.2 Custos dos Fundos Investidos
N 7 e

GLADIADOR FIC MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 0,20% Ndo possui

ABSOLUTE VERTEX Il FIC MULTIMERCADO 1,90% 100% do CDI

APEX EQUITY HEDGE FI MULTIMERCADO 2,00% 100% do CDI

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES 0,30% N3o possui

CANVAS ENDURO Il FIC MULTIMERCADO 1,95% 100% do CDI

CANVAS VECTOR FIC MULTIMERCADO 1,40% 100% do CDI
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES 2,00% 100% do Ibovespa

EQUITAS SELECTION INSTITUCIONAL FIC AGOES 3,00% N&o possui

GIANT ZARATHUSTRA Il FIC MULTIMERCADO 0,95% 100% do CDI
GUEPARDO INSTITUCIONAL FIC AGOES 1,90% 100% do Ibovespa

ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS 30 FI AGOES 2,00% N&o possui

ITAU CUSTODIA CAIXA FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,40% N3o possui

ITAU GLOBAL DINAMICO PLUS FIC MULTIMERCADO 2,00% 100% do CDI

ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 0,40% Ndo possui

LEBLON AGOES Il FIC ACOES 2,00% 100% do IBX

MOAT CAPITAL EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO 1,85% 100% do CDI
MOAT CAPITAL FIC ACOES 1,85% 100% do Ibovespa

OCCAM EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO 2,00% 100% do CDI

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 1,50% Ndo possui

VERSA LONG BIASED FI MULTIMERCADO 2,00% 100% do CDI
VINCI MOSAICO FI AGOES 1,97% 100% do Ibovespa

VINLAND MACRO FIC MULTIMERCADO 1,90% 100% do CDI
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